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Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros adjuntos de Comisién Administradora del Sistema de
Créditos, que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015 v 2014 y los correspondientes
estados de resultados y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes Notas
2 los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con la Normativa del Sistema de Contabilidad General de la Nacién. Esta responsabilidad mncluye el
disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacién
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestras
auditorias. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos ¥
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones mcorrectas significativas de los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los estados financicros de la entidad con el objeto de
diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinion. Una auditorfa incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una
evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros.

Auditores y Consultores
Member of Grant Thomton International Lid.
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Consideramos que la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Comisién Administradora del Sistema de Créditos para Estudios
Superiores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con la Normativa del Sistema de Contabilidad General de la Nacién.

Santiago, Chile
13 de junio de 2016

Audmre:y Consulfores
...... ember of Grant Thomton International Ltd,
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Balances generales
Al 31 de diciembre de

Notas 2015 2014
M$ M$
Activos
Circulantes:
Disponible 5 424.388 141.230
Deudores por aportes 6 231.137 183.269
Deudores varios 7 5.891 12.174
Total activos circulantes 661.416 336.673
Fijos:
Maquinas y equipos de oficina 8 25.032 21.151
Muebles y enseres 8 63.028 59.793
i Herramientas 8 32 33
- i Equipos computacionales y periféricos 8 75.750 65.375
;!_g Equipos para redes informaticas 8 1.365 1.365
I Depreciacion acumulada (menos) 8 (71.477) (52.831)
|~ Total activos fijos 93.730 94.886
= Otros:
i Intangibles 9 334.896 286.030
=g Otros activos 11.539 12.809
Total otros activos 346.435 298.839
| -
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Total activos 1.101.581 730.398
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Las Notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Balances generales
Al 31 de diciembre de

Comision Administradora del Sistema de Crédito para Estudios Superiores

Notas 2015 2014
M$ M$

Pasivos

Circulantes:

Cuentas por pagar 10 34.830 28.502

Provisiones 11 430.179 220.485

Total pasivos circulantes 465.009 248.987

Patrimonio:

Capital 12 38.594 38.594
= Resultados acumulados 12 445.830 366.245

Detrimento en bienes 12 (3.012) (3.012)
- Resultado del ejercicio 12 155.160 79.584
' ! Total patrimonio 636.572 481.411

I Total pasivos 1.101.581 730.398

Sl

Las Notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de resultados

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
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y el 31 de diciembre de

Notas 2015 2014
M$ M$

Resultados operacionales

Ingresos de explotacion 2.440.661 2.348.400
Costos de explotacion (1.657.231) (1.679.508)
Margen de explotacién 783.430 668.892
Gastos de administracion y ventas (626.956)  (592.036)
Resultado operacional 156.474 76.856
Resultados no operacionales

Otros ingresos 2.265 4616
Otros egresos - (36)
Gastos financieros (135) (263)
Diferencia de cambio 436 503
Correccién monetaria 4 (3.880) (2.092)
Resultado no operacional (1.314) 2.728
Resultado del ejercicio 155.160 79.584

Las Notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de flujos de efectivo

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de

Comisién Administradora del Sistema de Crédito para Estudios Superiores

2015 2014
M$ M$

Flujo originado por actividades de operacion
Resultado del ejercicio 155.160 79.584
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo:
Diferencia de cambio (436) (512)
Depreciacién del ejercicio 19.686 13.472
Correccion monetaria 3.880 2.092
Oftros a resultados que no representan flujo de efectivo - 14.438
Variacidn de activos, que afectan al flujo de efectivo (aumento) disminucién:
Deudores por ventas (47.868) (4.059)
Deudores varios 6.283 (12.174)
Intangibles (48.866) 5.304
Oftros activos 1.270 (12.531)
Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo aumento (disminucién):
Cuentas por pagar y acreedores varios 6.328 8.154
Provisiones y retenciones 209.694 (38.461)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacion 149.971 (24.277)
Flujo originado por actividades de inversion
Incorporacion de activo fijo (18.397) (48.899)
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversion (18.397) (48.899)
Flujo neto total del ejercicio 286.734 6.408
Efecto inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente (3.576) (6.037)
Variacion efectivo y efectivo equivalente durante el ejercicio 283.158 371
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 141.230 140.859
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 424.388 141.230

Las Notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

1 Constitucion y objeto de Ia Entidad

La Comisién Administradora del Sistema de Créditos para Estudios Supetiores, es una Institucién de cardcter
fiscal, creada bajo la Ley N° 20.027, de fecha 11 de Junio de 2005, la cual establece las normas para el
financiamiento de estudios de educacién supetior, teniendo como principal objetivo el definir y evaluar politicas
para el desatrollo e implementacién de instrumentos de financiamiento para estudios de educacién superior,
como asi también el administrar el sistema de créditos de educacién supetior con garantia estatal.

2 Criterios contables aplicados

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre
de 2015 y 2014.

b) Bases de preparacion

Los estados financietos han sido preparados de acuerdo a los Principios y Normas de Contabilidad General de Ia
Naci6n, dictados por la Contralotfa General de la Republica.

c) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacién en el poder adquisitivo de la
moneda ocurrida en el respectivo ejercicio. Para estos efectos se han aplicado las disposiciones legales vigentes,
que establecen que los activos y pasivos no monetarios al cierre de cada ejercicio y el capital propio inicial y sus
variaciones deben actualizarse con efecto en resultados, segin los indices oficiales del Instituto Nacional de
Estadisticas, los que dan origen a un 3,9% por el petiodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre
de 2015, (5,7% por el petiodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2014).

Las cuentas de resultados se presentan a valor histético, situacién que no afecta el resultado neto determinado en
el ejercicio.

d) Bases de conversioén

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera han sido expresados en moneda corriente,
de acuerdo a las siguientes paridades:

2015 2014
$ $
Unidad de fomento (U.F.) 25.629,09 24.627,10
Délar estadounidense 710,16 606,75

e) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La institucién, no estd afecta al pago de Impuesto a la Renta, de acuerdo a lo sefialado en Ord. N°© 4.977, de fecha
28 de diciembre de 2006, emitido por el Servicio de impuestos Internos.
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f) Activo fijo
Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicion corregido monetariamente. La depreciacion de
los bienes del activo fijo ha sido calculada de acuerdo con método lineal, considerando los afos de vida atil de los

respectivos bienes. Las vidas ttiles respectivas, han sido consideradas en base al criterio definido por la Normati-
va del Sistema de Contabilidad General de la Nacién.

g) Provision de Vacaciones

De acuerdo a los principios de contabilidad gencralmente aceptados en Chile, al cierre del ejecicio, el costo de las
vacaciones ha sido reconocido como gasto sobre base devengada.

3 Cambios contables

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015, no han ocurrido cambios contables, en relacion al
ejetcicio anterior, que deban ser revelados.

4 Correccion monetaria

La aplicacién del mecanismo de correccién monetaria descrito en Nota 2¢), originé un abono neto a resultados
ascendente a M$ 3.880 en el afio 2015, y un cargo neto de M$ 2.092 en el afio 2014 segtin el siguiente detalle:

2015 2014
M$ M$
Activos 14.190 15.451
Patrimonio (18.070) (17.543)
Total (3.880) (2.092)
5 Disponible
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle del disponible es el siguiente:
2015 2014
M$ M$
Caja (Fondo fijo) 200 209
Banco Estado (044307-7) 181.985 293
Banco Estado (042430-7) 88.562 140.728
Banco Estado (1280139) 153.641 -
Total 424.388 141.230
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Comision Administradora del Sistema de Créditos para Estudios Superiores 9
6 Deudores por aportes
Los deudores por venta al cierre de cada ejercicio se componen de la siguiente manera:
2015 2014
M$ M$
Cuentas por cobrar Instituciones de Educacién Superior 230.021 182.110
Otros deudores dudosa recuperacion 1.116 1.159
Total 231.137 183.269
7 Deudores varios
Los deudores varios al cierre de cada ejercicio se componen de la siguiente manera:
2015 2014
M$ M$
Cuentas por cobrar varios (1) 5.891 12.174
Total 5.891 12.174

(1)  Cotresponden a licencias médicas pendientes de pago por parte de las Isapres o el servicio de Salud a

través de la COMPIN.

8 Activo fijo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los activos fijos es el siguiente:

2015 2014
mM$ M$
Maquinas y equipos de oficina 25.032 21.151
Muebles y enseres 63.028 59.793
Herramientas 32 33
Equipos computacionales y periféricos 75.750 65.375
Equipos para redes informaticas 1.365 1.365
Depreciacién acumulada (menos) (71.477) (52.831)
Total 93.730 94.886
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9 Intangibles
El detalle de los Intangibles al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:
2015 2014
M$ M$

Concepto:

Saldo inicial 594.963 530.142
Adiciones:

Software Sistema de Cobranza 24,958 33.756
Desarrollo Portal de Postulacion 13.441 55.029
Sistema de Gestion Comision Ingresa 48.010 6.827
Otras Licencias y Programas Computacionales 24.169 17.178
Bajas:

Programa computacional en proceso culminado en el periodo - (47.969)
Subtotal Intangibles 705.541 594.963
Amortizacién acumulada (370.645) (308.933)
Total 334.896 286.030
10 Cuentas por pagar

Fl detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
M$ M$

Leyes sociales 26.729 21.530
Impuesto Gnico a los trabajadores 6.947 5.824
Retencién 10% de honorarios profesionales 111 1.148
Seguro HDI 117 -
Administracion de fondos por rendir CORFO 926 -
Total 34.830 28.502
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Comisién Administradora del Sistema de Créditos para Estudios Superiores 11
11 Provisiones
El detalle del ftem al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
2015 2014
M$ M$
Telefénica Chile S.A 4.319 -
ACFIN S.A. (Administracion maestra) - 35.770
Price Waterhouse & Coopers (Auditoria de procesos) - 16.917
TIDE (Asesoria, disefio y desarrollo de sistemas de informacion) 72.607 18.921
Auditoria 8.500 6.754
Fundacién Chile (Disefio e implementacién célculos de tasas de Desercidn) 10.802 10.147
Radio Bio Bio (Publicidad Radial proceso de postulaciones) 5.950 -
Lazos S.A (Servicios de webhosting) 22.322 7.062
Comunidades Digitales (Servicio de Call Center) 24137 9.939
Recaudadora (Serv. De cobranza prejudicial y contactabilidad preventiva) 1.046 7.793
El Mercurio sap (publicaciones en LUN) - 5.129
Bearmen Negocios Digitales SPA 6.091 -
Intergroupe (Muebles) - 8.130
Empresas Lopez Ltda 2,737 -
Muebles y disefios 2.029 -
ADACTIVA Ltda (contadores externos) 1.163 772
Otros menores 11.211 10.511
Provision de vacaciones del personal 104.550 82.640
Provisién de gastos CORFO (1) 152.715 -
Total 430.179 220.485

(1)  Corresponde a provisién de gastos CORFO que se generaron por el traspaso de la administracién de estos
ctéditos a Comisién Administradora del Sistema de Créditos para Estudios Supetiores.

12 Cambios en el patrimonio

El movimiento del patrimonio registrado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Capital Resultados Detrimento Resultado del
acumulados  en bienes (1) ejercicio Total
M3 M$ M$
Saldo inicial perfodo al 1/1/2014 35.142 333.965 (2.742) (7.213) 359.152
Distribucién resultado afio 2013 - (7.213) - 7.213 =
Ajuste (2) - 8.624 - - 8.624
Correccion monetaria (5.7% 2014) 2.003 17.122 (157) - 18.968
Resultado del ejercicio - - - 76.597 76.597
Saldo al 31 de diciembre de 2014 37.145 352.498 (2.899) 76.597 463.341
Saldo final periodo al 31/12/2015 Actualizado 3,9% 38.594 366.245 (3.012) 79.584 481.411
Saldo inicial periodo al 1/1/2015 37.145 352.498 2.899 76.597 463.341
Distribucién resultado afio 2014 - 76.597 - (76.597) -
Correccion monetaria (3.9% 2015) 1.449 16.735 (113) - 18.070
Resultado del ejercicio - - - 155.160 155.160
Saldo final periodo al 31/12/2015 38.594 445.830 (3.012) 155.160 636.571
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Comisiéon Administradora del Sistema de Créditos para Estudios Superiores 12

(1 Cotresponde al robo de un monitor y un computador en el afio 2010 y al robo de una caja de seguridad,
11 monitores y a 4 computadores en el aio 2011. Este valor se mantendrd en la cuenta Detrimento en
bienes hasta que se agoten las acciones legales tendientes a recuperar el valor de estos bienes.

(2)  Cotresponde a dos garantias de arriendos entregadas por la propiedad de “Suecia” y de “Luis Thayer
Ojeda” por M$ 1.165 y M$ 4.196 respectivamente, contabilizado como gasto en el momento del pago, pot
lo tanto, para activatlos se contabiliz6 garantias ototgadas (activo) contra resultados acumulados. Ademds
se incluyd en este ajuste M$ 3.349 correspondientes a provisién de gastos sobrevaluada en el periodo 2013
y el castigo por M$ (86) de la cuenta por cobrar al Instituto profesional Los Leones tegistrado por un
monto mayor al real en el afio 2011.

13 Contingencias y garantias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Comisién Administradota del Sistema de Créditos para Hstudios Superiores
Comisién Ingresa, ha recibido garantfas por un total de UF 5.177.098,21 y UF 4.935.464,73, respectivamente; de
las Instituciones de Educacién Superior (IES) patticipantes, para dar cumplimiento a su obligacion de garantizar
patte de los créditos generados a los alumnos beneficiados con los créditos de la Ley N°® 20.027 y que pettenecen
a sus planteles estudiantiles. Estas garantias podsan ser ejecutadas en el evento que los alumnos que deserten
dejen de pagar la obligacién contraida con los Bancos que financiaron sus créditos.

Por otra patte, las Instituciones Financieras participantes, cumpliendo con lo estipulado en las bases de Licitacién
de los Créditos Ley 20.027, han depositado garantias por fiel cumplimiento de los contratos de participacion por

un monto de UF 96.146,44 y UF 87.804,28, respectivamente.

Por tltimo, existen garantias de proveedores que tespaldan el cumplimiento de los contratos tespectivos por un
monto de M§ 137.223 y M§ 97.253, respectivamente.

14 Hechos relevantes

No hay hechos relevantes que informar,

15 Hechos posteriores

Entre el 01 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de junio de 2016) no han
existido hechos que puedan afectar la presentacion de los mismos.

16 Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 de la Comisién Administradora del Sistema de Créditos para

Estudios Superiotes han sido aprobados con fecha 13 de junio de 2016 en sesién de reunién de los Comisionados
de la Institucidn.
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